12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
(1)  งบการเงิน

· รายงานการสอบบัญชี  

ผู้สอบบัญชีให้ความเห็นในรายงานผู้สอบบัญชีในงบการเงินตรวจสอบประจำปี 2543ว่าเว้นแต่รายการปรับปรุงที่อาจมีขึ้นต่องบการเงินปี 2543 ในรายการสินค้าคงเหลือสุทธิจากสำรองเผื่อมูลค่าสินค้าลดลงยกมาต้นปี 2543 มูลค่า 451 ล้านบาท และ 409 ล้านบาท ในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะตามลำดับ จากกรณีที่ผู้สอบบัญชีไม่สามารถเข้าร่วมสังเกตุการณ์ตรวจนับสินค้าคงเหลือ ณ สิ้นปี 2542 เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงผู้สอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อยในปี 2543   งบการเงินประจำปี 2543 ของบริษัทและบริษัทย่อยแสดงผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสดสำหรับปีสิ้นสุดเดียวกันของบริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน)โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

· ตารางแสดงอัตราส่วนสรุปงบการเงินรวม และอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของบริษัทและบริษัทย่อย

โปรดดูในหน้าถัดไป

บริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด(มหาชน) และบริษัทย่อย







งบกำไรขาดทุน (งวดบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม )


ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543


ล้านบาท
%
ล้านบาท
%
ล้านบาท
%

รายได้ :







รายได้จากการขาย
746.84 
84.14 
737.01 
91.43 
727.82 
98.34 

โอนกลับสำรองหนี้สงสัยจะสูญ
0.00 
0.00 
52.46 
6.51 
0.00 
0.00 

รายได้อื่น







  ดอกเบี้ยรับ
0.00 
0.00 
1.19 
0.15 
1.13 
0.15 

  กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
97.30 
10.96 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

  กำไรจากการขายเงินลงทุน 
5.06 
0.57 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

  อื่นๆ
38.40 
4.33 
15.43 
1.91 
11.12 
1.50 

       รวมรายได้
887.59 
100.00 
806.08 
100.00 
740.08 
100.00 

ค่าใช้จ่าย :







ต้นทุนขาย
777.76 
87.63 
912.16 
113.16 
676.59 
91.42 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
106.37 
11.98 
179.84 
22.31 
232.89 
31.47 

สำรองเผื่อลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ
487.79 
54.96 
231.78 
28.75 
281.70 
38.06 

สำรองหนี้สงสัยจะสูญ
90.50 
10.20 
0.00 
0.00 
62.69 
8.47 

ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายสินทรัพย์
0.00 
0.00 
76.12 
9.44 
0.00 
0.00 

ขาดทุนจากการด้อยค่าของลิขสิทธิ์
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
24.47 
3.31 

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์
0.00 
0.00 
51.80 
6.43 
129.51 
17.50 

ส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนของบริษัทร่วม
27.66 
3.12 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

ส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนของบริษัทย่อย
2.30 
0.26 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ลดลง
20.60 
2.32 
20.44 
2.54 
0.00 
0.00 

ขาดทุนจากการลดมูลค่าเงินลงทุน
6.25 
0.70 
90.46 
11.22 
187.50 
25.34 

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
0.00 
0.00 
6.43 
0.80 
11.45 
1.55 

ค่านิยมตัดจ่าย
14.91 
1.68 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

ดอกเบี้ยจ่าย
161.84 
18.23 
169.94 
21.08 
43.78 
5.92 

ค่าตอบแทนกรรมการ
2.50 
0.28 
1.77 
0.22 
6.41 
0.87 

ค่าใช้จ่ายรวม 
1,698.48 
191.36 
1,740.74 
215.95 
1,656.98 
223.89 

กำไร(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้
-810.89 
-91.36 
-934.66 
-115.95 
-916.91 
-123.89 

ภาษีเงินได้
1.92 
0.22 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

กำไร(ขาดทุน) ก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
-812.81 
-91.58 
-934.66 
-115.95 
-916.91 
-123.89 

ขาดทุนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
18.83 
2.12 
38.42 
4.77 
7.05 
0.95 

กำไร(ขาดทุน)ก่อนรายการพิเศษ
-793.98 
-89.45 
-896.23 
-111.18 
-909.86 
-122.94 

รายการพิเศษ – กำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
366.44 
49.51 

กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
-793.98 
-89.45 
-896.23 
-111.18 
-543.42 
-73.43 

กำไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น







  กำไร(ขาดทุน)ก่อนรายการพิเศษ
-11.94 

-11.95 

-3.31 


  รายการพิเศษ
0.00 

0.00 

1.33 


  กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
-11.94 

-11.95 

-1.98 


บริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบดุล ณ วันที่  31 ธันวาคม 








ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543


 ล้านบาท 
 % 
 ล้านบาท 
 % 
 ล้านบาท 
 % 

สินทรัพย์







สินทรัพย์หมุนเวียน







เงินสดและเงินฝากธนาคาร
23.34
      0.84 
46.06
      2.30 
103.13
      8.38 

เงินลงทุนระยะสั้น
 6.32 
      0.23 
       6.77 
      0.34 
           1.95 
      0.16 

ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า







  กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
 n/a 

          2.02 
      0.10 
         37.98 
      3.08 

  อื่นๆ  - สุทธิ
 n/a 

       300.23 
    14.99 
       269.51 
    21.89 

  ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
       402.61 
    14.49 
       302.25 
    15.09 
       307.49 
    24.98 

  หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
       154.35 
      5.55 
       101.89 
      5.09 
       158.85 
    12.90 

       สำรองสินค้ารับคืน
         25.85 
      0.93 
               -    
        -    
               -    
        -    

ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า – สุทธิ
       222.41 
      8.00 
       200.35 
    10.00 
       148.64 
    12.07 

  ลูกหนี้การค้าบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
               -    
        -    
               -    
        -    
               -    
        -    

ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า - สุทธิ
       22.41 
      8.00 
       200.35 
    10.00 
       148.64 
    12.07 

เงินให้กู้ยืมและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและบริษัทร่วม
               -    
        -    
               -    
        -    
               -    
        -    

สินค้าคงเหลือ
       743.99 
    26.77 
       450.64 
    22.50 
       123.68 
    10.05 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น







  ลูกหนี้กรมสรรพากร
           9.51 
      0.34 
           9.48 
      0.47 
           7.40 
      0.60 

  เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า
           6.41 
      0.23 
           0.07 
      0.00 
               -    
        -    

  สำรองจ่ายค่าปกเทป
         10.19 
      0.37 
           0.44 
      0.02 
               -    
        -    

  ภาษีเงินได้นิติบุคคลจ่ายล่วงหน้า
               -    
        -    
               -    
        -    
               -    
        -    

  ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า
               -    
        -    
               -    
        -    
           3.55 
      0.29 

  อื่นๆ 
         16.77 
      0.60 
           8.00 
      0.40 
           1.95 
      0.16 

  รวมสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
         42.89 
      1.54 
         17.99 
      0.90 
         12.90 
      1.05 

       รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
  1,038.95 
  37.38 
    721.79 
  36.03 
     390.30
  31.70 

เงินลงทุน
         97.96 
      3.52 
           7.50 
      0.37 
           7.50 
      0.61 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
    1,191.24 
    42.86 
       953.87 
    47.62 
       668.96 
    54.34 

ค่าลิขสิทธ์รอตัดบัญชี – สุทธิ
       397.39 
    14.30 
       273.52 
    13.65 
         89.80 
      7.29 

สินทรัพย์อื่น







  ค่าลิขสิทธิจ่ายล่วงหน้า
         48.81 
      1.76 
         46.48 
      2.32 
         73.30 
      5.95 

  อื่นๆ 
           5.05 
      0.18 
           0.04 
      0.00 
           1.28 
      0.10 

       รวมสินทรัพย์อื่น
         53.87 
      1.94 
         46.52 
      2.32 
       164.38 
    13.35 

สินทรัพย์รวม
  2,779.40 
 100.00 
  2,003.21 
 100.00 
  1,231.14 
 100.00 


ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543


 ล้านบาท 
 % 
 ล้านบาท 
 % 
 ล้านบาท 
 % 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น







หนี้สินหมุนเวียน







  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากธนาคาร
    1,195.44 
    43.01 
    1,265.02 
    63.15 
           2.07 
      0.17 

  เงินกู้ยืมระยะสั้น
-
-
-
-
-
-

  เจ้าหนี้และตั๋วเงินจ่ายการค้า
       105.82 
      3.81 





   - กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
 N/a 

           1.04 
      0.05 
           6.83 
      0.56 

   - อื่นๆ
 N/a 

         56.79 
      2.83 
         43.35 
      3.52 

เจ้าหนี้การค้าบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
-
-
-
-
-
-

รวมเจ้าหน้าและตั๋วเงินจ่ายการค้า
105.82
3.81
57.83
2.89
50.18
4.08

ส่วนของหนี้สินที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
30.56
1.10
1.38
0.07
82.45
6.70

ส่วนของเจ้าของเช่าซื้อที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
-
-
-
-
1.79
0.15

สำรองเผื่อสินค้ารับคืน
-
-
20.97
1.05
23.22
1.89

เงินทดรองจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
-
-
6.24
0.31
6.67
0.54

หนี้สินหมุนเวียนอื่น







ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย
1.92
0.07
-
-
-
-

ค่าลิขสิทธิ์ที่ยังไม่รับรู้เป็นรายได้
-
-
3.65
0.18
13.99
1.14

ดอกเบี้ยค้างจ่าย
100.83
3.63
268.19
13.39
1.38
0.11

เจ้าหน้าที่กรมสรรพากร
-
-
-
-
-
-

ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายอื่นๆ
-
-
33.78
1.69
34.81
-

อื่นๆ
35.33
1.27
6.20
0.31
7.78
0.63

รวมหนี้สินหมุนเวียนอื่น
138.07
4.97
311.82
15.57
57.97
4.71

            หนี้สินหมุนเวียนรวม
1,469.89
52.88
1,663.26
83.03
224.34
18.22

เงินกู้ยืมจากกรรมการ
10.16
0.37
6.64
0.33
0.07
0.01

หนี้สินระยะยาว-สุทธิ
33.26
1.20
-
-
386.11
31.36

เจ้าหนี้เช่าซื้อ
-
-
1.87
0.09
3.43
0.28

ดอกเบี้ยจากการปรับโครงสร้างหนี้รอตัดบัญชี
-
-
-
-
41.57
3.38

หนี้สินอื่นๆ
0.19
0.01
0.19
0.01
-
-

หนี้สินรวม
1,513.50
54.45
1,671.96
83.46
655.52
53.24

ส่วนของผู้ถือหุ้น







ทุนจดทะเบียน
750.00
26.98
3,230.00
161.24
3,414.00
277.12

หุ้นสามัญ 341,000 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท







(2542:หุ้นสามัญ 323,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท

(2541:หุ้นสามัญ 75,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท







ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
750
26.98
750,00
37.44
3,264.00
265.12

หุ้นสามัญ 326,400,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท







(2541-2542:หุ้นสามัญ 75,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท)







ส่วนเกินทุน







ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
1,421.60
51.15
1,421.60
70.97
20.90
-1.70

ส่วนเกินทุนอื่น







ส่วนเกินจากการตีราคาสินทรัพย์เพิ่มขึ้น
32.10
1.15
32.10
1.60
1.32
0.11

กำไร(ขาดทุน)สะสม







  จัดสรรแล้ว







      สำรองตามกฎหมาย
51.25
1.84
51.25
2.56
51.25
4.16

  ยังไม่ได้จัดสรร
-1,034.91
-37.24
-1,931.15
-96.40
-2,720.04
-220.94

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท
1,220.04
43.90
323.80
16.16
575.63
46.76

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในบริษัทย่อย
45.87
1.65
7.44
0.37
-
-

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
1,265.90
45.55
331.24
16.54
575.63
46.76

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
2,779.40
100.00
2,003.21
100.00
1,231.14
100.00

บริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด(มหาชน) และบริษัทย่อย




งบกระแสเงินสด  สำหรับปี สิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม


(ล้านบาท)


ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน




กำไร(ขาดทุน)สุทธิ
-793.98 
-896.24 
-543.42 

รายการปรับปรุงเพื่อกระทบกำไร (ขาดทุน)สุทธิเป็นเงินสดรับ(จ่าย)




ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย
171.33 
165.85 
145.75 

สำรอง(โอนกลับ)หนี้สงสัยจะสูญ
90.50 
-52.46 
62.69 

ค่าเผื่อสินค้ารับคืน
25.85 
-4.88 
2.25 

ค่าลิขสิทธิ์รอตัดบัญชีจ่าย
153.92 
165.70 
46.49 

ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้า
487.79 
231.78 
281.70 

ค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง
0.00 
0.00 
0.00 

ค่านิยมตัดจ่าย
14.91 
0.00 
0.00 

(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สิน
-0.06 



(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สิน
-0.06 
0.00 
0.00 

(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุน
-5.06 
0.00 
0.00 

ขาดทุนจากการด้อยค่าของอาคารและอุปกรณ์
20.60 
20.44 
129.51 

ขาดทุนจากการลดมูลค่าเงินลงทุน
6.25 
0.00 
0.00 

ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายสินทรัพย์
0.00 
76.12 
0.00 

ขาดทุนจากการด้อยค่าของลิขสิทธิ์
0.00 
51.80 
24.47 

ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุน
0.00 
90.46 
187.50 

ขาดทุนจาการโอนสิทธิการเช่า
6.30 
0.00 
0.00 

ส่วนได้เสียใน(กำไร)ขาดทุนของบริษัทย่อย
2.30 
0.00 
0.00 

ส่วนได้เสียใน(กำไร)ขาดทุนของบริษัทร่วม
27.66 
0.00 
0.00 

ส่วนเกินของมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนในบริษัทย่อยที่สูงกว่าทุน
-0.12 
0.00 
0.00 

(กำไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
-131.69 
18.03 
11.45 

(กำไร)ขาดทุนจากการขายสินทรัพย์
0.00 
0.04 
-0.45 

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
-18.83 
-38.42 
-7.44 


57.61 
-171.77 
340.50 

สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง




ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
204.14 
99.95 
1.67 

ตั๋วเงินรับการค้า
32.71 
0.00 
0.00 

สินค้าคงเหลือ
-139.74 
61.89 
45.26 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
19.37 
19.45 
5.09 

สินทรัพย์อื่น
-5.07 
0.00 
0.00 


ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543

หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)




เจ้าหนี้และตั๋วเงินจ่ายการค้า
-98.19 
-47.82 
-7.65 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น
49.90 
186.41 
-253.85 

หนี้สินอื่น
-0.0026 
0.00 
0.00 

เงินสุทธิที่ได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน
120.80 
148.10 
131.02 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน




เงินฝากที่ติดภาระค้ำประกันลดลง(เพิ่มขึ้น)




เงินลงทุนระยะสั้นลดลง(เพิ่มขึ้น)
-4.41 
-0.45 
4.82 

เงินลงทุนลดลง(เพิ่มขึ้น)
-155.53 
0.00 
-187.50 

เงินให้กู้ยืมและเงินทดรองแก่บริษํทย่อยและร่วมลดลง(เพิ่มขึ้น)
13.71 
0.00 
0.00 

เงินจ่ายค่าลิขสิทธิ์ล่วงหน้า
-63.53 
0.00 
0.00 

ค่าซื้อลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้น
-90.47 
-101.66 
-159.53 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มขึ้น
-31.48 
-10.98 
-22.11 

เงินรับจากการจำหน่ายทรัพย์สิน
0.12 
2.78 
3.28 

สินทรัพย์อื่นลดลง(เพิ่มขึ้น)
0.00
4.17 
-15.73 

เงินรับจากการจำหน่ายเงินลงทุน
0.11 
0.00 
0.00 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
-331.48 
-106.14 
-376.78 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน




เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)
30.57 
-8.48 
-         1,262.94 

ส่วนของเจ้าหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปีเพิ่มขึ้น
0.00 
0.00 
82.85 

เงินทดรองจ่ายจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้น
0.00 
0.00 
0.42 

เงินกู้ยืมจากกรรมการเพิ่มขึ้น(ลดลง)
-0.91 
-8.29 
-6.57 

เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น
7.40 
0.00 
0.00 

จ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาว
-5.49 
-2.48 
376.21 

ดอกเบี้ยจากการปรับโครงสร้างหนี้รอตัดบัญชีเพิ่มขึ้น
0.00 
0.00 
41.57 

หนี้สินอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง)
0.00 
0.00 
-0.19 

รับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุน
0.00 
0.00 
           1,071.50 

เงินสดรับจากการเพิ่มทุนหุ้นสามัญ
180.00 
0.00 
0.00 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน
211.57 
-19.26 
302.85 

เงินสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)
0.89 
22.70 
57.09 

เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันที่ 1 มกราคม
1.82 
23.33 
46.04 

บวก เงินสดและเงินฝากธนาคารของบริษัทย่อยที่เปลี่ยนแปลงตาม
20.62 
0.00 
0.00 

       ราคาตามบัญชีของหุ้น




เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันที่ 31 ธันวาคม
23.33 
46.04 
103.13 

บริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด(มหาชน) และบริษัทย่อย





อัตราส่วนทางการเงิน







ปี 2541 
ปี 2542
ปี 2543

อัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Ratio)





อัตราส่วนสภาพคล่อง : Current Ratio 
(Times)
0.71
0.43
1.74

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว: Quick Ratio
(Times)
0.17
0.15
1.13

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด : Quick Ratio
(Times)
0.12
0.09
0.14

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า: Receivables Turnover 
(Times)
1.64
2.17
2.39

ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย: Collection Period 
(Days)
219
166
151

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ : Inventory Turnover 
(Times)
0.89
1.53
2.36

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย : Inventory Turnover Period 
(Days)
404
236
153

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ :Account Payable Turnover 
(Times)
7.39
11.15
12.53

ระยะเวลาการชำระหนี้ : Payment Period 
(Days)
49
32
29

Cash Cycle 
(Days)
575
369
275

อัตราส่วนแสดงคุณภาพกำไร (Quality of Earning)





Cash Flow from Operation/Net Profit
(Times)
n/a
n/a
n/a

One-Time Gain/Total Revenue
(Times)
0.12
n/a
0.50

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)





อัตรากำไรขั้นต้น : Gross Profit Margin 
(%)
-4.14
-23.76
7.04

อัตรากำไรสุทธิ : Net Profit Margin 
(%)
-89.45
-111.18
-73.43

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น* : Return on Equity
(%)
-61.93
-116.10
-120.84

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)





อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ : Return on Total Assets 
(%)
-29.52
-37.48
-33.60

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร : Return on Fixed Assets
(%)
-50.82
-68.10
-49.01

อัตราผลตอบแทนจากยอดขาย : Return on Sales
(%)
-43.78
-120.00
-73.73

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ : Asset Turnover 
(Times)
0.30
0.34
0.46







อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)





อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น : Debt to Equity
(Times)
1.20
5.05
1.14

อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย : Interest Coverage 
(Times)
2.01
1.87
3.99

อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน 
(Times)
-0.40
-0.45
-0.76

อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) 
(Times)
0.20
0.22
0.18

อัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend payment)
(%)
0.00
0.00
0.00

* อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในที่นี้ ส่วนของผู้ถือหุ้นที่นำมาคำนวณไม่รวมส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยของบริษัทย่อย





(2) คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A)
1.   ผลการดำเนินงานในภาพรวม

จากภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยอย่างต่อเนื่องตั้งแต่กลางปี 2539 การปรับอัตราแลกเปลี่ยนเป็นแบบลอยตัวช่วงกลางปี 2540 ส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนตัวลงอย่างมาก ภาระหนี้ที่เป็นเงินตราต่างประเทศทั้งภาคเอกชนและรัฐบาลสูงขึ้น ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม   ในปี 2543ภาวะเศรษฐกิจไทยเริ่มฟื้นตัวจากปีก่อนเล็กน้อย ค่าเงินบาทเริ่มมีศักยภาพที่มั่นคงมากขึ้น ปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) รายใหม่ และ NPL ย้อนกลับยังคงเป็นปัญหาสำคัญที่ฉุดรั้งการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ  ทำให้ธนาคารและสถาบันการเงินยังคงนโยบายชะลอการปล่อยสินเชื่อตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ของปี 2542 ถึงปี 2543   ส่งผลให้เกิดสภาวะสภาพคล่องส่วนเกินในระบบการเงิน อัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากลดลงอย่างต่อเนื่อง

 
บริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย เป็นหนึ่งในบริษัทที่ได้รับผลกระทบทางลบจากภาวะเศรษฐกิจ บริษัทประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องอย่างรุนแรง ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยประกาศหยุดพักชำระหนี้ช่วงกลางปี 2541 แต่อย่างไรก็ตามบริษัทสามารถประสบความสำเร็จในการเจรจาปรับโครงสร้างหนี้ปลายปี 2542  และสามารถเพิ่มทุนและเริ่มชำระหนี้ตามแผนปรับโครงสร้างหนี้ตั้งแต่ไตรมาสแรกของปี 2543 

ในปี 2543 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายเท่ากับ 727.82 ล้านบาท (ร้อยละ 93 เป็นรายได้จากการขายในประเทศ) อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับปีก่อนซึ่งเท่ากับ 737.01 ล้านบาท       ส่วนรายได้จากการขายของบริษัทในงบการเงินเดี่ยวลดลง 89.17 ล้านบาท คิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 18.57 สาเหตุหลักจากรายได้จากสินค้าเทปเพลงและซีดีเพลงอันเป็นสินค้าที่มีราคาขายต่อหน่วยสูงกว่าสินค้าประเภทอื่นลดลงอย่างมาก ประกอบกับบริษัทมีการปรับโครงสร้างผู้บริหารหลักในบริษัท ทำให้บริษัทอยู่ในระหว่างการปรับเปลี่ยนและพัฒนากลยุทธ์ทางการตลาดเพื่อกระตุ้นยอดขาย

ผลประกอบการรวมปรากฏยอดขาดทุนสุทธิ 543.42 ล้านบาท ได้รวมรายการพิเศษคือ กำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้ 366.44 ล้านบาท แต่หากไม่รวมกำไรจากรายการพิเศษแล้ว บริษัทและบริษัทย่อยจะมีขาดทุนสุทธิ 909.86 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 13.62 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.52  

2.   ผลการดำเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจ

2.1  รายได้จากการขายและรายได้อื่น

รายได้จากการขายของบริษัทและบริษัทย่อยมีที่มาจาก 2 กลุ่มสินค้าหลัก คือ       กลุ่มสินค้าออดิโอและวีดีโอ ซึ่งดำเนินการโดยบริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) และกลุ่มสินค้าภาพยนตร์วีดีโอเทปและวีซีดี ซี่งดำเนินการโดยบริษัทย่อย คือ บริษัท ดิจิตอล ไร้ท์ พิคเจอร์ส จำกัด (มหาชน) 
ในปี 2543 บริษัทและบริษัทย่อยมียอดขายรวม 727.82 ล้านบาท แบ่งเป็น
-   รายได้จากกลุ่มสินค้า ออดิโอ และวีดีโอ 277.99 ล้านบาท (ร้อยละ 38.2) 

-  รายได้จากกลุ่มสินค้าภาพยนตร์วีดีโอเทปและวีซีดี 414.85 ล้านบาท (ร้อยละ 57.0) 

-  รายได้จากผลิตภัณฑ์อื่นๆ 34.98 ล้านบาท (ร้อยละ 4.8)

     รายได้จากกลุ่มสินค้าออดิโอและวีดีโอ ลดลงจากปีก่อน 93.28 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.13 เนื่องจากการลดลงในปริมาณการขายของสินค้า โดยเฉพาะสินค้าเทปเพลงและซีดีเพลง สาเหตุจากผู้สร้างสรรค์เพลงที่มาว่าจ้างบริษัทผลิตและจัดจำหน่ายมีจำนวนลดลงมาก

   รายได้จากกลุ่มภาพยนตร์วีดีโอเทปและวีซีดี  ประกอบด้วยการขายลิขสิทธิ์ให้เช่า, การขายขาดภาพยนตร์วีโอเทปในรูปแบบวีดีโอเทปและวีซีดี  และการขายลิขสิทธิ์ภาพยนตร์  ในสัดส่วนร้อยละ 43 : 32 : 25  ในขณะที่ปีก่อนมีสัดส่วนร้อยละ 62 : 36 : 2 ตามลำดับ รายได้รวมจากสินค้ากลุ่มนี้เพิ่มขึ้นจากปีก่อนประมาณร้อยละ 24 บริษัท ดิจิตอล ไร้ท์ พิคเจอร์ส จำกัด (มหาชน) ขยายช่องทางการจำหน่ายไปสู่การจำหน่ายลิขสิทธิ์ภาพยนตร์จากต่างประเทศที่คาดว่าจะได้รับความนิยมให้กับผู้ประกอบการภาพยนตร์ เพื่อนำภาพยนตร์เข้าฉายในโรงภาพยนตร์ โดยบริษัทจะได้รับส่วนแบ่งร้อยละ 40-45 จากรายได้จากตั๋วภาพยนตร์       ทำให้รายได้ในส่วนดังกล่าวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ส่วนรายได้จากตลาดให้เช่าปรับตัวลงประมาณร้อยละ 15  สาเหตุจากการปิดตัวของศูนย์ให้เช่าวีดีโอเทปภาคใต้ในช่วงที่เกิดอุทกภัย และภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ยังซบเซาอย่างต่อเนื่อง      ทำให้ลูกค้าบางส่วนยกเลิกสัญญาเช่าสิทธิ์ระหว่างปี สำหรับรายได้จากตลาดขายขาดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 15


หากไม่พิจารณารายได้จากการจำหน่ายลิขสิทธิ์แล้ว รายได้ในส่วนภาพยนตร์วีดีโอเทปในปี 2543 ลดลงประมาณร้อยละ 5 สาเหตุหลักนอกจากภาวะซบเซาของเศรษฐกิจแล้ว ยังมีสาเหตุจากสินค้าละเมิดลิขสิทธิ์ที่เข้ามาแย่งส่วนแบ่งตลาดรวม            ซึ่งบริษัทได้ตระหนักถึงปัญหาดังกล่าวจึงปรับกลยุทธ์มุ่งสู่การขายสิทธิ์ให้กับผู้ประกอบการโรงภาพยนตร์, ฟรีทีวี และเคเบิ้ลทีวี

รายได้อื่น จำนวน 12.26 ล้านบาท ประกอบด้วยรายได้จากการรับจ้างทำของ 4.00 ล้านบาท, ดอกเบี้ยรับ 1.13 ล้านบาท, รายได้จากการจับกุมสินค้าละเมิดลิขสิทธิ์ 1.45 ล้านบาท  ที่เหลือเป็นรายได้เบ็ดเตล็ดอื่นๆ

2.2 ค่าใช้จ่ายรวม

ค่าใช้จ่ายรวมในปี 2543 เป็นจำนวน 1,656.98 ล้านบาท ลดลง 31.30 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.85 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน ประกอบด้วยรายการค่าใช้จ่ายที่สำคัญดังนี้

1. ต้นทุนขาย ต้นทุนขายรวมอยู่ที่ 676.59 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92.96 ของรายได้จากการขาย ลดลงจากปีก่อน 235.57 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.83      ประมาณร้อยละ 60 ของต้นทุนขายประกอบด้วยค่าวัตถุดิบ, ค่าลิขสิทธิ์ และค่าดำเนินการในการนำภาพยนตร์เข้าฉายในโรงภาพยนตร์
2. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมเท่ากับ 232.89 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 32.00 ของรายได้จากการขาย เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 53.05 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.50  ซึ่งค่าใช้จ่ายที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างเป็นนัยสำคัญ คือค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน และที่ปรึกษากฎหมายที่เกิดจากการปรับโครงสร้างหนี้  และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานส่วนค่าชดเชยในการเลิกจ้างพนักงานในโครงการสมัครใจลาจาก และการปรับเปลี่ยนผู้บริหารระดับสูง


      ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทและบริษัทย่อยแบ่งได้เป็น 2 ส่วน คือค่าใช้จ่ายคงที่ในการบริหาร เช่น ค่าเสื่อมราคา, เงินเดือน, ค่าสาธารณูปโภค, ค่าธรรมเนียมในการเป็นบริษัทจดทะเบียน เป็นต้น          และค่าใช้จ่ายที่แปรผันตามการขาย เช่น ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา, การส่งเสริมการขาย, ค่านายหน้า เป็นต้น 

3. ค่าใช้จ่ายอันเกิดจากการตั้งสำรองในสินทรัพย์
 
    - สำรองหนี้สงสัยจะสูญ  ปี 2543 มีการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มเติม 62.69 ล้านบาท  จากการพิจารณาตั้งจากเช็คคืน และลูกหนี้ค้างชำระจากกิจการอื่นที่มีอายุมากกว่า 3 เดือน 


- สำรองเผื่อลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ มีการตั้งสำรองเผื่อลดมูลค่าสินค้าคงเหลือในส่วนสินค้าที่ล้าสมัย หรือไม่มีการเคลื่อนไหวเกินกว่า 1 ปี  จำนวน 281.70 ล้านบาท  เนื่องจากลักษณะสินค้าประเภทเพลง และภาพยนตร์เป็นสินค้าที่ได้รับความนิยมในเวลาจำกัด   โอกาสในการจำหน่ายสินค้าที่ล้าสมัยไม่ได้รับความนิยมก็จะต่ำลงตามระยะเวลา ดังนั้น บริษัทจึงถือเป็นนโยบายในการตั้งสำรองอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2540


- ผลขาดทุนจากการด้อยค่าในสินทรัพย์ มูลค่ารวม 341.47 ล้านบาท ในส่วนเงินลงทุน, สินทรัพย์ถาวร และค่าลิขสิทธิ์ จะอธิบายในรายละเอียดในหัวข้อ 3. ฐานะการเงิน    หัวข้อย่อย “คุณภาพของสินทรัพย์” ต่อไป

- ดอกเบี้ยจ่าย ดอกเบี้ยจ่ายในปี 2543 ลดลงเหลือ 43.78 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 74.24 เนื่องจากการลดของอัตราดอกเบี้ยตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้ และการปรับลดของดอกเบี้ยในตลาดเงิน ประกอบกับบริษัทไม่มีการบันทึกดอกเบี้ยจ่ายของหนี้ประเภทไม่มีหลักประกันของบริษัท ดิจิตอล ออนป้า    อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด(มหาชน) เนื่องจาก ดอกเบี้ยจ่ายสำหรับหนี้ประเภทไม่มีหลักประกันที่จะต้องชำระในอนาคตได้ถูกบันทึกไว้ในหัวข้อดอกเบี้ยจ่ายจากการปรับโครงสร้างหนี้รอตัดบัญชีในงบดุล และนำไปปรับลดกำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้เรียบร้อยแล้ว
4. กำไร 


- กำไรขั้นต้น    หลังจากบริษัทและบริษัทย่อยประสบกับผลขาดทุนขั้นต้นอย่างต่อเนื่องมาตั้งแต่ปี 2540  ในปีนี้บริษัทและบริษัทย่อยสามารถมีผลกำไรขั้นต้น 51.23 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.04 ของรายได้จากการขาย     อันเกิดจากการบริหารงานขายของบริษัทย่อย    คือบริษัท ดิจิตอล ไร้ท์ พิคเจอร์ส จำกัด (มหาชน) ที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น 


-  กำไรสุทธิ  บริษัทและบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธิก่อนรายการพิเศษ(กำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้)  909.86 ล้านบาท หรือขาดทุน 3.31 บาท/หุ้น ขาดทุนเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเล็กน้อย 13.62 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.52    หากมีการรับรู้กำไรจากรายการพิเศษแล้ว บริษัทจะมีผลขาดทุนสุทธิ 543.42 ล้านบาท หรือ ขาดทุน 1.98 บาท/หุ้น   ขาดทุนลดลงจากปีก่อน 352.82 ล้านบาท หรือร้อยละ 39.37  


     ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทและบริษัทย่อยยังอยู่ในระดับต่ำ เห็นจากอัตรากำไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนในสินทรัพย์ยังมีค่าติดลบ เท่ากับ –73.43 และ –33.60 เท่าตามลำดับ


- อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปีก่อน คือเท่ากับ –116.10    และ -120.84 เท่าในปี 2542 และ 2543 ตามลำดับ  ตั้งแต่ปี 2540 บริษัทประสบผลขาดทุนจากการดำเนินงาน จึงไม่มีการจ่ายเงินปันผลแต่อย่างใด

3.  ฐานะการเงิน

     3.1  สินทรัพย์รวม


-    ส่วนประกอบของสินทรัพย์  ณ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 1,231.14 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 772.07 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.54 โครงสร้างของสินทรัพย์ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนร้อยละ 31.70, สินทรัพย์ถาวรร้อยละ 54.34, ค่าลิขสิทธิ์รอตัดบัญชีร้อยละ 7.29 และที่เหลือร้อยละ 6.67 เป็นสินทรัพย์อื่นๆ (เช่นเงินลงทุน, ค่าลิขสิทธิ์จ่ายล่วงหน้า และอื่นๆ)

· คุณภาพของสินทรัพย์ 

·   สินทรัพย์หมุนเวียน ปรากฏยอดสุทธิ 390.30 ล้านบาท  ลดลงจากปีก่อน 331.49 ล้านบาท    หรือร้อยละ 45.93 เกิดจากการลดของลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า   และสินค้าคงเหลือ รายละเอียดดังนี้     

   -   ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับก่อนการหักค่าเผื่อหนี้สงสัย จะสูญเท่ากับ 307.49 ล้านบาท อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปีก่อน 302.25 ล้านบาท  ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยที่คำนวณจากลูกหนี้ก่อนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญลดลงจาก 166 วัน เป็น 151 วัน แสดงถึงประสิทธิภาพในการเก็บหนี้ที่สูงขึ้น   แต่เนื่องจากในปี 2543 มีการพิจารณาตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นจาก 101.89 ล้านบาทเป็น 158.85 ล้านบาท สาเหตุเพราะ บริษัทย่อยมีการเปลี่ยนนโยบายในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ระมัดระวังมากขึ้น จากเดิมตั้งจากร้อยละ 50 ของเช็คคืน  และร้อยละ 100 สำหรับลูกหนี้ที่ค้างชำระเกิน 1 ปี  มาเป็น ร้อยละ 10 ของลูกหนี้ที่ค้างชำระเกินกว่า 1-3 เดือน, ร้อยละ 50 ของลูกหนี้ที่ค้างชำระเกินกว่า 3-6 เดือน, ร้อยละ 80 ของลูกหนี้ที่ค้างชำระเกิน 6-12 เดือน และ ทั้งจำนวนสำหรับเช็คคืน และลูกหนี้ที่ค้างชำระเกิน 1 ปี   ส่งผลให้ลูกหนี้การค้าสุทธิ ณ สิ้นปี 2543 มีค่าเท่ากับ 148.64 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 51.71 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.81  

-   สินค้าคงเหลือ มีจำนวนสุทธิทั้งสิ้น 123.68 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 326.96 ล้านบาท หรือร้อยละ 72.55 บริษัทและบริษัทย่อยมีการตั้งสำรองเผื่อมูลค่าสินค้าลดเพิ่มขึ้น จากสิ้นปีก่อนที่ระดับ 274.08 ล้านบาท เป็น 556.10 ล้านบาท สาเหตุตามที่ได้ชี้แจงในส่วนผลการดำเนินงาน         อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือลดลงจาก 236 วันเป็น 153 วัน แสดงถึงการพัฒนาประสิทธิภาพในการบริหารสินค้าคงเหลือ

-   เงินลงทุน ในปี 2543 บริษัทได้เข้าลงทุนในบริษัท ไอทีวี จำกัด (มหาชน) และบริษัท สยามแซท เน็ทเวอร์ค จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มเทคโนโลยีและการสื่อสาร เนื่องจากบริษัททั้ง 2 ยังมีผลขาดทุนสะสม  นอกจากนั้นแล้ว บริษัท ไอทีวี จำกัด (มหาชน) ยังมีการลดทุนชำระจาก 1,550 ล้านบาท เหลือ 387.5 ล้านบาท และเพิ่มทุนให้กับบริษัท ชิน คอร์ปอเรชั่นส์ จำกัด (มหาชน) 26.129 ล้านหุ้น  และธนาคารไทยพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) 28.871 ล้านหุ้น ส่งผลให้จำนวนหุ้นที่บริษัทถือลดลงจาก 7.5 ล้านหุ้นเหลือ 1.875 ล้านหุ้น หรือร้อยละ 0.44 ของจำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด  บริษัทจึงพิจารณาตั้งสำรองตัดเงินลงทุน 187.50 ล้านบาทออกจากสินทรัพย์ทั้งจำนวน

     -   ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ มีการตัดขาดทุนจากการด้อยค่าของที่ดิน, อาคาร และอุปกรณ์  129.50 ล้านบาท แบ่งเป็น   การตัดต้นทุนอาคารสำนักงานใหญ่ของบริษัทให้เป็นไปตามราคาประเมินล่าสุด,  ต้นทุนที่ดินและอาคารของบริษัทย่อยที่ไม่ได้ใช้งานแล้ว จำนวนรวมทั้งสิ้น 55.71 ล้านบาท และเครื่องจักรและอุปกรณ์โรงงานที่เสื่อมสภาพของบริษัท 73.79 ล้านบาท 
3.2  สภาพคล่อง
· กระแสเงินสด

   

ด้านกิจกรรมดำเนินงาน แม้ว่าบริษัทและบริษัทย่อยจะประสบผลขาดทุนสุทธิสูงถึง 543.42 ล้านบาท และเริ่มมีการจ่ายชำระหนี้สินและดอกเบี้ยตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้แล้ว   แต่ยังมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 131.02 ล้านบาท ผลจากการลดลงของสินทรัพย์ดำเนินงานก่อนการพิจารณาตั้งสำรอง (คือลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า, สินค้าคงเหลือและสินทรัพย์หมุนเวียน)    และการบวกกลับของค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตัวเงิน เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย, ขาดทุนจากการตั้งสำรองในสินทรัพย์ต่างๆ



ด้านกิจกรรมลงทุน  การลงทุนที่สำคัญคือ เงินลงทุนในบริษัท ไอทีวี จำกัด (มหาชน) และบริษัท สยามแซท เน็ทเวอร์ค จำกัด  187.50 ล้านบาท, ค่าซื้อลิขสิทธิ์ 159.53 ล้านบาท, ลงทุนเพิ่มเติมในสินทรัพย์ถาวร 22.11 ล้านบาท, สินทรัพย์อื่น 15.73 ล้านบาท (ประกอบด้วยร้านค้าให้เช่าวีดีโอเทป  มูลค่า 8.23 ล้านบาท        ซึ่งบริษัท  ดิจิตอล ไร้ท์ พิคเจอร์ส จำกัด (มหาชน) ยึดมาจากลูกหนี้การค้าที่ผิดนัดการชำระหนี้  และที่เหลือเป็นสินทรัพย์อื่นๆ)  นอกจากนั้นแล้วยังมีเงินสดรับจากการจำหน่ายยานพาหนะและอุปกรณ์สำนักงานที่เสื่อมสภาพ 3.28 ล้านบาท และมีการลดลงของเงินฝากที่ติดภาระค้ำประกัน 4.82 ล้านบาท ผลจากการครบกำหนดของหนังสือค้ำประกัน   ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 376.78 ล้านบาท



ด้านกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทได้รับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุน 1,071.50 ล้านบาท, และผลจากการปรับโครงสร้างหนี้ทำให้รายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของบริษัทและบริษัทย่อยลดลง 1,262.94 ล้านบาท, เงินกู้ยืมระยะยาวและส่วนที่ครบกำหนดชำระใน 1 ปีเพิ่มขึ้น  459.06 ล้านบาทจากการยืดระยะเวลาการชำระหนี้, การเพิ่มขึ้นของรายการดอกเบี้ยจากปรับโครงสร้างหนี้รอตัดบัญชี 41.57 ล้านบาท  อันเกิดจากการบันทึกดอกเบี้ยจ่ายของหนี้สินไม่มีหลักประกันที่เจ้าหนี้จะเรียกเก็บในอนาคต  และมีการชำระเงินกู้ยืมกรรมการ 6.57 ล้านบาท      ส่งผลให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีค่าสุทธิเท่ากับ 302.85 ล้านบาท 



เมื่อรวมกระแสเงินสดทั้ง 3 ส่วนแล้ว ทำให้มีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 57.09 ล้านบาท และเมื่อรวมกับเงินสดยกมาต้นปี 46.04 ล้านบาททำให้ ณ สิ้นปี 2543      บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดและเงินฝากธนาคาร 103.13 ล้านบาท 


-   อัตราส่วนสภาพคล่องที่สำคัญ  

       บริษัทและบริษัทย่อยมีสภาพคล่องทางการเงินมากขึ้น เห็นได้จากการปรับตัวของอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน        และอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องต่อหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มจาก 0.43 และ 0.15 เท่า   ณ สิ้นปี 2542 เป็น 1.74 และ 1.13 เท่าตามลำดับ  สาเหตุหลักคือการได้รับการปลดหนี้  และยืดระยะเวลาชำระหนี้ออกไป ทำให้หนี้สินหมุนเวียนลดลง 



ในปี 2544 บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระหนี้เงินต้นที่ต้องชำระตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้รวมประมาณ 62.59 ล้านบาท และ 0.31 ล้านเหรียญสหรัฐ  ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยยังมีความสามารถในการชำระหนี้ดังกล่าวจากเงินเพิ่มทุนคงเหลือที่สำรองไว้สำหรับการคืนหนี้
3.3 รายจ่ายลงทุน
             ในปี 2543 บริษัทไม่มีรายจ่ายลงทุนใดที่เป็นนัยสำคัญ 

3.4  แหล่งที่มาของเงินทุน

-  ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนลดลงอย่างเป็นนัยสำคัญ จาก  5.05 เท่าเป็น 1.14 เท่า ซึ่งเป็นผลจากความสำเร็จในการปรับโครงสร้างหนี้ 

- ส่วนของผู้ถือหุ้น ปรับตัวสูงขึ้นจาก 331.24 ล้านบาท เป็น 575.63 ล้านบาท รายการที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น คือ การเพิ่มทุนหุ้นสามัญ 251.40 ล้านหุ้น* และ รายการปรับปรุงขาดทุนสะสมยกมาต้นปี 2543  ในส่วนขาดทุนจากการด้อยค่าลิขสิทธิ์จำนวน 245.48 ล้านบาท    อันเกิดจากปรับปรุงวิธีบันทึกบัญชีสำหรับค่าลิขสิทธิ์ภาพยนตร์ตั้งแต่อดีตถึงสิ้นปี 2542 โดยพิจารณาจากประโยชน์ที่จะได้รับในอนาคต 
(* หุ้นสามัญเพิ่มทุน 251.40 ล้านหุ้น มีการจัดสรรดังนี้

1. หุ้นสามัญ 158 ล้านหุ้น จัดสรรแก่นักลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง ในราคาหุ้นละ 5 บาท

2. หุ้นสามัญ 75 ล้านหุ้น จัดสรรแก่บจก. บรอดคาสติ้ง เน็ทเวอร์ค (ประเทศไทย) เพื่อแลกเปลี่ยนกับหุ้นสามัญของบมจ. ไอทีวี  และบจก. สยามแซท เน็ทเวอร์ค

3. หุ้นสามัญ 12 ล้านหุ้น    จัดสรรแก่นางสาวรุจิภา แซ่จุง     เพื่อแลกเปลี่ยนกับหุ้นสามัญเดิมของบมจ. ไร้ท์ พิคเจอร์ส 6.4 ล้านหุ้น

4. หุ้นสามัญ 6.4 ล้านหุ้น จัดสรรแก่นายณัฐวุฒิ หวังทองธนา ในราคาหุ้นละ 10 บาท)
- หนี้สิน จำนวนรวม 655.52 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนซึ่งอยู่ในระดับ 1,671.96 ล้านบาท ถึง 1,016.45 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 60.79 โครงสร้างหนี้สินประกอบด้วยหนี้สินหมุนเวียน 224.34 ล้านบาท หรือร้อยละ 34.22 ของหนี้สินรวม  ในขณะที่ปีก่อนมีสัดส่วนหนี้สินหมุนเวียนถึงร้อยละ 99.88 ของหนี้สินรวม     สาเหตุหลักคือการลดลงของรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ซึ่งเป็นผลจากการปรับโครงสร้างหนี้             


      ณ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระหนี้สินในการปรับโครงสร้างหนี้คงเหลือ ดังนี้


            เงินกู้

         สกุลบาท

        (ล้านบาท)
          เงินกู้

สกุลเหรียญสหรัฐ

 (ล้านเหรียญสหรัฐ)
   อัตราดอกเบี้ย
ระยะเวลาครบกำหนด

หนี้สินมีหลักประกัน*

- บมจ. ดิจิตอล ออนป้า

  อินเตอร์เนชั่นแนล

- บมจ. ดิจิตอล ไร้ท์

   พิคเจอร์ส

หนี้สินไม่มีหลักประกัน
บมจ.ดิจิตอล ออนป้า

อินเตอร์เนชั่นแนล
         276.26

           13.07

          99.25
              -

               -

            1.84
        MLR

        MLR

  Sibor + 2%
      31 มีนาคม 2549

   31 พฤษภาคม 2545

      31 มีนาคม 2549

               รวม
        388.58
             1.84



* หลักประกันคือ ที่ดิน, อาคาร และเครื่องจักร

เงื่อนไขของหนี้สินที่มีผลต่อการกู้ยืม และผลของการละเมิดข้อตกลง

- บริษัท ดิจิตอล ออนป้า อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) ได้กล่าวถึงในรายละเอียดในหัวข้อ “ความเสี่ยงทางการเงิน”

- บริษัท ดิจิตอล ไร้ท์ พิคเจอร์ส จำกัด (มหาชน) ไม่มีการกำหนดเงื่อนไขใดๆในสัญญาปรับโครงสร้างหนี้

การบริหารความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยน และอัตราดอกเบี้ยที่อ้างอิงกับอัตรา MLR และ Sibor


 บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีการป้องกันความเสี่ยงใดๆ

ผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้


 บริษัทมีเงินกู้สกุลเหรียญสหรัฐคิดเป็นสัดส่วนเพียงร้อยละ 17 ของเงินกู้รวม ดังนั้นคาดว่าความเสี่ยงจากความผันผวนในอัตราแลกเปลี่ยนจะไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้มากนัก ประกอบดับบริษัทยังมีรายได้จากการส่งออกในรูปเงินเหรียญสหรัฐ สามารดลดความเสี่ยงดังกล่าวได้ในระดับหนึ่ง 

4.   ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

 
บริษัทและบริษัทย่อยยังมีภาระหนี้สินระยะยาวที่ต้องชำระรายปีตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้  ซึ่งบริษัทต้องพยายามเร่งพัฒนาการขายและการบริการ, ลดต้นทุนและค่าใช้จ่าย เพื่อเพิ่มรายได้และกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพื่อความเพียงพอสำหรับเงินในการชำระหนี้ดังกล่าวในอนาคต
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